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 هدف بیانیه سیاست سرمایه گذاری .1

یانیه سیاست سرمایه گذاری یک بیانیه رسمی از اصول مهم سیاست و استراتژی سرمایه گذاری است که توسط گروه ب

مدیران/مدیران سرمایه گذاری صندوق توسعه داده می شود. این بیانیه چارچوبی در جهت تسهیل تصمیم گیری برای 

 سایر بخش های مجموعه و سرمایه گذاران می گذارد.سرمایه گذاری در اختیار 

 هدف از این بیانیه عبارت است از:

 سیمان ثروت پویا سرمایه گذاری در صندوق بخشیهدف ها، استراتژی ها و  راهبرد ،فلسفه توصیف .1

 تعیین اشخاص و گروه های مرتبط با سرمایه گذاری و مسئولیت آن ها .2

 ی سرمایه گذاری در صندوقمشخص نمودن محدودیت ها و رهنمودها .3

 ریسک های مرتبط با صندوق بخشی سیمان ثروت پویا .4

 معرفی شاخص های مقایسه عملکرد و ریسک صندوق .5

 توصیف چگونگی آزمون بحران و پایش استراتژی های صندوق .6

 

 اهداف و فلسفه صندوق .2

از طریق سرمایه گذاری در شرکت های  و ایجاد درآمد هدف از تشکیل صندوق بخشی سیمان رشد سرمایه بلند مدت

 مان،یمتمرکز بر صنعت س یصندوق بخش کیبه عنوان  مان،یس یصندوق بخشزیر مجموعه صنعت سیمان می باشد. 

شده است. هدف ما ارتقاء ارزش سهام  لیصنعت، تشک نیمناسب در ا یمطمئن و با بازده یگذارهیسرما جادیبا هدف ا

تنوع در  جادیاهمچنین ، زدهی واحدهای قابل معامله صندوق در بازار سرمایه می باشدو به تبع آن تقویت با صندوق

دارندگان  یندیتمبه منظور رضا و کسب بازدهی مطلوب با تناسب ریسک صندوق هاسکیر تیریمد ی،گذارهیسرما

ز اهداف اصلی پایش و بازبینی ادواری صندوق نیز در جهت بهینه سازی عملکرد صندوق ا است. واحدهای صندوق

 مدیران صندوق می باشد.

 مسئولیت ها و مدیریت .3

شخاص درگیر ا

 در مدیریت
 مسئولیت ها

گروه مدیران 

 سرمایه گذاری

حفظ  ایفروش  د،یدر مورد خر یریگمیگذاری صندوق و تصممشی سرمایهخط نییو تع یگذاراستیس-1

تعهد  ای یسینورهیدر مورد مشارکت صندوق در پذ یریگمیتصم نیصندوق و همچن یهاییمالکیت دارا

 صندوق؛ دنامهیاوراق بهادار در چارچوب مقررات، اساسنامه و ام دیخر

 دوفروشیاوراق بهادار صندوق با رعایت دستورالعمل نحوه تعیین قیمت خر دوفروشیخر متیق نییتع-2

صدور، ابطال و ارزش  متیگذاری، مصوب سازمان، به منظور محاسبه قهای سرمایهاوراق بهادار در صندوق

 صندوق مطابق مفاد اساسنامه؛ یگذارهیهر واحد سرما یهاییخالص دارا



 

 

 ای یسینورهیاوراق بهادار به منظور عمل به تعهدات پذ دوفروشیلازم در زمان خر داتیتمه ینیبشیپ-3

 اوراق بهادار؛ دیخر

 د؛یتعهد خر ای یسینورهیاوراق بهادار موضوع تعهد پذ متیحداکثر ق نییتع-4

اوراق بهادار و  دیتعهد خر ای یسینورهیمشارکت صندوق در تعهد پذ رشیکه در موقع پذ یفیوظا-5

 رانیگروه مد ۀاساسنامه، به عهد نیمربوطه در ا فاتیتعهد، در مواد مرتبط با تشر نیا یدر اجرا نیهمچن

 است؛ یگذارهیسرما

 تهیه و بررسی دوره ای بیانیه سیاست سرمایه گذاری-6

 ریمد یاز سو یضیتفو اراتیو اخت فیوظا ریسا-7

کمیته سرمایه 

 گذاری

 متشکل از گروه مدیران، تحلیلگران و مشاوران سرمایه گذاری که وظایف زیر را دنبال میکنند:

 سرمایه گذاری و همخوانی اهداف با عملکرد صندوقبررسی و پایش استراتژی -1

 مطابقت بیانیه سیاست سرمایه گذاری با استانداردها و نیازمندی ها-2

 پایش نیروهای سرمایه گذاری و تحلیل بر اساس تخصص و دانش در اختیار-3

 سرمایه گذاریبررسی روندهای اجرایی سرمایه گذاری و ارائه راهکارها و پیشنهادات و اصلاح تصمیمات -4

 بررسی وضعیت ریسک و بازدهی و به طور کلی عملکرد مدیران و صندوق در جهت تحقق اهداف-5

گروه 

 تحلیلگران

 ارزیابی داده های جاری و تاریخی مرتبط با صندوق و صنعت-1

 رمطالعه روندهای اقتصادی، سیاسی موثر بر بازار سرمایه به منظرو ارائه تحلیل های دقیق تر و بهت-2

مطالعه روند بنیادی و تکنیکال صنعت سیمان و شرکت های زیر مجموعه صنعت در جهت کمک به -3

 تصمیم گیری بهتر کمیته سرمایه گذاری

 بررسی ریسک های خاص صنعت و عملکرد پیشروی شرکت های این حوزه-4

 تطابق نتایج تحلیل های صورت گرفته با عملکرد واقعی شرکت-5

گروه مدیریت 

 ریسک

 بررسی ریسک های سیستماتیک و غیر سیستماتیک موجود در بازار سرمایه و صنعت-1

بررسی نتایج محاسبه معیارهای ریسک صندوق و تلاش برای کاهش ریسک و افزایش بازدهی متناسب -2

 با آن

 اقدامات کنترلی و نظارتی بر عملکرد صندوق برای مدیریت ریسک های اجرایی و سرمایه گذاری-3

 

 صندوق اهداف .4

ی قابل معامله در بازار سرمایه هاییاز دارا یسبد لیو تشک گذارانهیاز سرما هیسرما یآورصندوق، جمع لیهدف از تشک

صرفه و صلاح صندوق  کهیدرصورت نیسبد است. همچن نیا تیریمدهمچنین و  و به طور خاص در صنعت سیمان

 نیاوراق بهادار مشارکت کرده که در ا دیتعهد خر ای یسینورهیکارمزد در تعهد پذ افتیکند، صندوق در قبال در جابیا

مورد  سکیر رشیتعهد خواهد بود. با توجه به پذ نیا ۀصندوق، پشتوان یهاییدارا ریشده و سا یآورعصورت وجوه جم

 یهاتیدر صندوق، مز هیگردد. انباشته شدن سرما گذارانهیسرما بیممکن نص یبازده نیشتریشود، بقبول، تلاش می



 

 

متخصص، گردآوری و  یروهاین یریکارگبه نهیزدارد: اولًا ه گذارانهیانفرادی سرما یگذارهینسبت به سرما یمتعدد

 ارگذهیهر سرما نهیشود و سرانه هزتقسیم می گذارانهیهمه سرما نیاوراق بهادار ب نهیتحلیل اطلاعات و گزینش سبد به

 محقوق اجرایی مربوط به صندوق از قبیل دریافت سود سها هیکل گذاران،هیسرما . ثانیاً، صندوق از جانبابدییکاهش م

. ابدییگذاری کاهش مانجام سرمایه یبرا ارگذهیهر سرما نهیدهد و در نتیجه سرانه هزو کوپن اوراق بهادار را انجام می

 سکیر جهیفراهم شده و در نتسیمان با تمرکز بر حوزه  هاییتر دارامناسب و متنوع یگذارهیثالثاً، امکان سرما

 .ابدییکاهش م یارگذهیسرما

 راهبرد و استراتژی سرمایه گذاری .5

صندوق با بهره گیری از ترکیب دارایی های ارائه شده مجاز توسط سازمان بورس اوراق بهادار که در جدول ذیل ارائه 

 شده است اقدام به سرمایه گذاری در این حوزه می نماید:

 سرمایه گذاری صندوقهای داراییهای ترکیب حدنصاب » بخشی «
 توضیحات موضوع سرمایه گذاری ردیف

1 

بازار اول و دوم  ایدر بورس تهران  شده رفتهیسهام پذ

 هیسهام قابل معامله در بازار پا ران،یفرابورس ا

معامله  اریو حق تقدم سهام و قرارداد اخت رانیا فرابورس

 سیمانسهام آنها در صنعت 

 صندوق یهایی% از کل دارا 70حداقل 

1-1 
 و ناشر یک طرف از منتشره سهام تقدم حق و سهام

 سیمان  صنعت در سهام همان معامله اختیار قرارداد
 صندوق داراییهای کل از % 30 حداکثر

2 
 فرابورس پایه بازار در معامله قابل سهام تقدم حق و سهام

 مربوطه سهام معامله اختیار قرارداد و ایران
 صندوق داراییهای کل از % 10 حداکثر

 ناشر منتشره اوراق از % 5 حداکثر ناشر یک طرف از منتشره سهام تقدم حق و سهام 3

4 
 و ناشر یک طرف از منتشره سهام تقدم حق و سهام

 صنایع سایر در سهام همان معامله اختیار قرارداد
 صندوق داراییهای کل از % 10 حداکثر

 صندوق سهام تقدم حق و سهام روز ارزش از % 10 حداکثر سهام معامله اختیار قرارداد در خرید موقعیت اخذ 5

 سهام خرید معامله اختیار قرارداد در فروش موقعیت اخذ 6
 سرمایه مجاز پرتفوی در موجود پایه سهام تعداد به حداکثر

 سهام در صندوق گذاری

7 
 » بهادار اوراق از غیر گذاری سرمایه های صندوق «

 گذاری سرمایه واحدهای

 تعداد از % 30 سقف تا و صندوق داراییهای کل از % 5 حداکثر

 می گذاران سرمایه نزد که پذیر سرمایه صندوق واحدهای

 باشد

 صندوق داراییهای کل از % 5 حداکثر ها بورس از یکی نزد شده پذیرفته کالایی سپرده گواهی 8

 صندوق داراییهای کل از % 15 حداکثر بانکی سپرده و بانکی سپرده گواهی 9

10 
 اعتباری رتبه با و ضامن بدون ثابت درآمد با بهادار اوراق

 قبول قابل

 مشروط و صندوق داراییهای کل ارزش از درصد 15 حداکثر

 اوراق در صندوق، داراییهای کل از درصد 5 حداکثر اینکه بر

 .گردد گذاری سرمایه ناشر یک طرف از منتشره بهادار



 

 

 . تخصیص دارایی5.1

 ین صندوق به طور عمده در شرکت های فعال در حوزه سیمان سرمایه گذاری می نماید.ا 

  مدیریت با توجه به ماهیت سهامی بودن صندوق و تغییرات روزانه شاخص مقایسه پذیر، استراتژی فعال را

 ارد.فرصت های رشد داخل صنعت می گذانتخاب نموده و تمرکز خود را بر 

  سرمایه گذاری در ابزارهای مالی گوناگون از جمله اختیار معامله یا گواهی سپرده خاص صنعت در جهت

 کاهش ریسک نامطلوب سرمایه گذاری در یک صنعت خاص

 . متنوع سازی5.2

 مچنین صندوق ممکن است بخش کوچکی از دارایی های خود را به صنایع دیگر فعال در بازار سرمایه، ه

 ه گذاری، و یا اوراق مشارکت تخصیص می دهد تا متنوع سازی را بهبود دهد.یماصندوق های سر

  صندوق سرمایه گذاری های خود را در بخش های صنعت و شرکت های گوناگون این حوزه متنوع سازی می

ی از ریسک های خاص این صنعت )مانند ریسک فعالیت شرکت ها بر اساس موقعیت جغرافیایی( برخکند تا 

 دهد. را کاهش

 لیبا توجه به تحل SWOT مختلف  یهاسهام نیصندوق را به طور متوازن ب یتا پرتفو بر آن خواهد بود، تلاش

حمل و نقل و... را  ،یمرتبط با صنعت مانند لوازم ساختمان یهابخش ریدر سا نیو همچن مانیصنعت س

 متنوع نمایند.

 (Rebalancing. تنظیم مجدد پرتفو )5.3

 بررسی فناوری های جدید، توانایی بالقوه شرکت های زیرمجموعه صنعت در رشد صد مداوم صنعت و ر

 سودآوری و تولید مازاد بر ظرفیت در دستور کار کمیته سرمایه گذاری و تحلیل می باشد.

 حاکم  و مقررات نیقوان ریینرخ ارز، تغ راتییمختلف از جمله تغ یهاسکیر تیریمد یبرا مناسب یزیربرنامه

 .... متغیرهای بنیادی صنعت مثل برق، گاز و و هیمواد اول متیق راتیی، تغبر صندوق و صنعت

  بررسی دقیق نصاب مجاز سرمایه گذاری در صندوق و جلوگیری از عدم رعایت ترکیب دارایی مجاز به طور

 دوره ای

 انواع ریسک .6

بر عملکرد و  رگذاریتأث توانندیکه م دیروبرو شو هاسکیممکن است با انواع مختلف ر مان،یس یدر صندوق بخش

 :عبارتند از هاسکیر نیصندوق باشند. ا یبازده



 

 

 منجر به  تواندیاشاره دارد که م هیدر بازار سرما هامتیق راتییبودن تغ یبه ناگهان سکیر نیا ر:بازا سکیر

 نیا توانندیم زیکلان ن یاقتصاد طینرخ بهره، نرخ ارز، تورم و شرا راتییکاهش ارزش سهام صندوق شود. تغ

 .قرار دهند ریرا تحت تأث سکیر

 

 مورد  زانیفروش سهام به م ایبه نقد و  هاییدارا لیصندوق در تبد یبه ناتوان سکیر نیا ی:نگینقد سکیر

 یمال تیبه نقد، صندوق را در موقع ازیدر صورت ن تواندیموضوع م نیدر زمان مشخص اشاره دارد. ا ازین

 .قرار دهد ینامطلوب

 تی یا حاکم بر صنعت، قیمت دول یهااستیمقررات و س ن،یقوان راتییتغ: قانون گذاریتغییر  سکیر

 .گذار باشند ریتأث مانیس یبر صندوق بخش میرمستقیو غ میبه صورت مستق توانندیم گذاری دستوری و ...

 با صادرات یا واردات قابل توجه یهایگذارهیو سرما هاییکه صندوق در دارا یدر صورت :نرخ ارز سکیر 

 .وارد کنند ریسکبه صندوق  توانندینرخ ارز م راتییداشته باشد، تغ یگذارهیسرما

 رد مرتبط موا ریو سا و یا اوراق مشارکت هاشرکت یا بدهیبه عدم پرداخت سود و  سکیر نیا : نکول سکیر

 .اشاره دارد

 ندها،یمرتبط با فرآ یهایها و کاستخطاها، نقص ،یاتیبه اشتباهات عمل سکیر نیا : یاتیعمل سکیر 

 .اشاره دارد یداخل تیریها و مدکنترل ،یفناور

 صندوق به علت  یهاییو دارا هایگذارهیکاهش ارزش سرما لیبه پتانس سکیر نیا : یگذارهیسرما سکیر

 .اشاره دارد یگذارهیمرتبط با سرما یمال یهااستیو س یاقتصاد طیشرا ها،متیق رییتغ

 تغییر نرخ سود حداقلی پرداختی توسط اوراق مشارکت، بانک  :بازده بدون ریسکنرخ نوسانات  سکیر

ی، می تواند از عوامل ایجاد دوره های رکود و تورم در صنایع، شرکت ها، بازار و در ها و موسسات اعتبار

 نهایت صندوق باشد.

 ریمختلف متغ یاقتصاد طیبازار و شرا تیصندوق، وضع یگذارهیسرما یهاستایبسته به س هاسکیر نیا زانیو م نوع

کاهش  یمناسب برا یهایکنند و استراتژ تیریرا به دقت مد هاسکیر نیا دیصندوق با رانیمد ل،یدل نیهماست. به

 .ها اتخاذ کنندآن ریتأث

 نای ریسکاخص های مبنا برای مقایسه بازدهی صندوق و محاسبه بازدهی تعدیلی بر مبش .7

هم چنین از شاخص کل بورس و فرابورس، شاخص مبنا در این صندوق شاخص خاص صنعت سیمان می باشد. 

شاخص جامع صنعت سیمان با در نظر گرفتن نمادهای فرابورسی نیز می توان جهت بهبود تصمیم گیری و عملکرد 

 بهره گرفت.



 

 

 کل صندوق یبازده  :(Total Return) نیو همچن هایگذارهیسرما یکل صندوق شامل بازده یبازده 

شاخص صنعت  یبا بازدهکل صندوق  یسود صندوق به سهامداران است. بازده میدرآمد حاصل از تقس

 می گردد. سهیمقا مانیس

 می کنند سهیمقا مانیسالانه شاخص صنعت س یسالانه صندوق را با بازده یبازده سالانه: یبازده. 

 شارپ اریعم (Sharpe Ratio) : به  یریپذسکیصندوق به نرخ ر یاضاف یشارپ نسبت بازده اریمع(

 مانیشاخص صنعت س یصندوق با بازده یبازده سهیو به مقا دهدی( را نشان مسکیریعنوان نمونه نرخ ب

 .کندیکمک م

 ناخالص حاشیه سود سهیمقا (Gross Profit Margin)  خالص سود حاشیهو (Net Profit 

Margin) : صندوق  یدهنده بازدهنشان تواندیم مانیصنعت س یهاشرکت آوری سود نیانگیصندوق با م

 .نسبت به صنعت باشد

 شاخص صنعت  یگذارهیصندوق را با رشد سرما یگذارهیرشد سرما دیتوانیم: یگذارهیرشد سرما سهیمقا

 .دیکن سهیمشخص مقا یدوره زمان کیدر  مانیس

 مانیس یصندوق بخش یبازده سهیو مقا سکیسنجش ر یبرا هستند که  ییارهایتنها چند نمونه از مع ارهایمع نیا

 یارهایخاص صندوق، مع یازهایو ن طیبسته به شرا ت،ی. در نهامی شونداستفاده  مانیخود با شاخص صنعت س

 .انتخاب می گردند ناسبترم

 

 :یپرتفو سکیسنجش ر یارهایمع .8

سرمایه سود حاصله از  زانینسبت م اریمع نیا :(Rate of Return and Loss, RORAL)  نرخ سود و ضرر .1

سود نسبت به  ینسب شیدهنده افزانشان اریمع نی. ادهدیاز آن را نشان م یناش یضررها زانیبه م یپرتفوگذاری 

 .زیان می باشددر صورت کاهش نسبت سود به  افزایشی سکیو ر زیان

 یبازده نیانگینسبت به م یدهنده پراکندگنشان اریمع نیا : (Standard Deviation) اندارداست یبازده .2

 است. یبالاتر در پرتفو سکیدهنده راستاندارد، نشان میانگین انحراف معیار نسبت به تراست. مقدار بزرگ یپرتفو

است. بتا  شاخص بازار )معمولاً شاخص بورس( ینسبت به بازده یپرتفو تیدهنده حساسنشان : (Beta)بتا  .3

 است. شتریب سکیدهنده رنشان کیاز  شتریکمتر و بتا ب سکیدهنده رنشان کیکمتر از 

 صندوقبازبینی و بررسی ادواری سیاست  .9

عملکرد آن در  یابینظارت مستمر بر صندوق و ارزبه معنی  یصندوق بخش کی یادوره یو بررس ینیبازب استیس

 :رندیگیقرار م یمورد بررس ریمعمولاً عوامل ز ادواری یبررس این در .و عملکرد مورد انتظار است یبا اهداف مال سهیمقا



 

 

 ی. بازدهردیگیقرار م یابیمشخص مورد ارز یزمان یهاکل صندوق در بازه یبازده زانیمصندوق:  یبازده 

 .سود صندوق به سهامداران باشد میدرآمد حاصل از تقس نیو همچن هایگذارهیسرما یشامل بازده تواندیم

 مختلف  یزمان یهابازه یخود برا یبرا یو عملکرد مشخص یصندوق از اهداف مالنسبت به هدف:  دعملکر

 .به اهداف خود بوده است یابیکه صندوق چقدر موفق به دست کندیم یبررس ینیبازب استی. سکندیم نییتع

 عملکرد خود  سهیمقا یرا برا یچند شاخص مال ای کیصندوق معمولاً مشخص:  یهابا شاخص سهیمقا

 .پردازدیها مشاخص نیعملکرد صندوق نسبت به ا یاسهیمقا یابیبه ارز ینیبازب استی. سکندیانتخاب م

 مختلف  یزمان یهاکه صندوق در طول دوره یمختلف یهاسکیر زانیم یابیو ارز یبررس :سکیر تیریمد

 یهاسکیر ریو سا یگذارهیسرما سکیر ،ینگینقد سکیبازار، ر سکیشامل ر نیها روبرو شده است. ابا آن

 .مرتبط با صندوق است

 یزمان یهادر دوره یگذارهیسرما یهااستیس یصندوق و اجرا تیریعملکرد مد یابیارز :تیریمد عملکرد 

 .مختلف

 مختلف یزمان یهادر طول دوره هایگذارهیو سرما هاییدارا بیدر ترک راتییتغ یبررس :هاییدارا راتییتغ. 

 نسبت سود به  ه،یجذب سرما زانیم ها،ییرشد دارا زانیها شامل ممشخصه نیا: یعملکرد یهامشخصه

 .است رهیو غ یانرخ برگشت دوره ،یگذارهیحجم سرما

مختلف  یزمان یهاصندوق کمک کند تا عملکرد صندوق را در بازه رانیبه مد تواندیم یادوره یو بررس ینیبازب استیس

به  هااستیس نیا ن،یانجام دهند. همچن هاسکیر تیریبهبود عملکرد و مد یبرا یکرده و اقدامات مناسب یبررس

 عملکرد صندوق بارهدر یدیاطلاعات مف زیمرتبط ن ینهادها ریسهامداران و سا

 بازنگری بیانیه سیاست سرمایه گذاری صندوق .10

است که  یگذارهیسرما یهااستیها و سصندوق تیریدر مد یدیابزار مهم و کل کی یگذارهیسرما استیس هیانیب

 یگذارهیسرما استیس هیانیب ی. بازنگردهدیو ارتقا م فیصندوق را تعر یگذارهیسرما یو راهبردها کردها،یاهداف، رو

مندان کمک کند تا علاقه ریصندوق، سهامداران، و سا تیریبه مد تواندیکه م دهدیرا ارائه م یاطلاعات ارزشمند

ها، صندوق تیریسند مهم در مداین  .صندوق اتخاذ کنند تیریو مد یگذارهیسرما نهیرا در زم ماتیتصم نیبهتر

صندوق و سهامداران  رانیمد نیاعتماد ب جادیبه ا نیو همچن یگذارهیسرما یکردهایاهداف و رو یسازبه شفاف تواندیم

 .کندیکمک م یگذارهیسرما نهیموثر در زم یهایریگمیو تصم هاسکیبهتر ر تیریبه مد ن،یهمچن و

ذاری نموده گو بازنگری بیانیه سیاست سرمایه  بنابراین مدیران صندوق در بازه های حداقل یکساله، اقدام به بازبینی

 داده و اصلاح می نمایند.قرار د بررسی و آن را مور


